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CASA DOS VENTOS S.A.

CNPJ/MF n° 43.162.519/0001-89 - NIRE n°® 23.300.047.885
a da ido Ext dinaria do C lho de Administracdo lizada em 4 de Julho de 2024

1. Data, Hora e Local: Realizada em 4 dE]LllhO de 2024, as 8:00 horas, na filial da Casa dos Ventos S.A., localizada na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n° 3.477, Torre A, 14° andar, Edificio Patio Malzoni, CEP 04538-13 (“Companhia”). 2. Convocagdo e Presenga' Dispensada a convocagdo, em razao do comparecimento de todos os membros do
Conselho de Administracdo, a saber: Srs. Mario Arajo Alencar Araripe, Lucas Bezerra de Menezes Alencar Araripe, Francisco Habib Issa Mattos, Jodo Batista Caldas Neto, Guillaume Marie Herve Hédiard
e Vincent Jean E Stoquart (“Conselho de Administracao”). 3. Composigao da Mesa: Presidente: Mario Aradijo Alencar Araripe; Secretaria: Elisa Pascoal Caversan. 4. Ordem do Dia: Deliberar sobre
proposta final de financiamento de curto prazo para o Projeto Serra do Tigre, que abrange as matérias a sequir descritas: (i) a 12 (primeira) emissdo de Notas Comerciais escriturais, em série Gnica,
com garantia real, com garantia fidejussoria adicional, no valor de total de R$2.500.000.000,00 (dois bilhGes e quinhentos milhGes de reais), mediante distribuicdo piiblica, em regime de garantia
firme e pelo rito de registro automético da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), por Ventos de Sdo Rafael Energias Renovaveis S.A., sociedade anonima de capital fechado, com sede na Cidade
de Maracanad, Estado do Ceard, na Rodovia Doutor Mendel Steinbruch, 10.800, sala 67, Distrito Industrial, CEP 61939-906 inscrita no CNPJ/MF sob o n° 14.676.561/0001-10 (“Sdo Rafael”),
subsidiaria da Companhia (“Emissdo” e “Notas Comerciais”, respectivamente), a ser constituida por meio do “Termo de Emissdo da 1° (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série
Unica, com Garantia Real, com Garantia Fidejusséria Adicional, para Distribuicdo Piiblica, pelo Rito de Registro Automdtico, da Ventos de Séo Rafael Energias Renovdveis S.A.” firmado entre a Séo Rafael,
a Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Vortx” ou “Agente Fiduciério”) e a Companhia (“Termo de Emissao”) e do “Contrato de Coordenagdo, Colocagdo e Distribuicdo Piblica, sob
0 Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, da 1° (Primeira) Emissdo, sob Rito de Registro Automadtico da Ventos de Sdo Rafael Energias Renovdveis S.A.”,
firmado entre a Sdo Rafael, o Itad BBA Assessoria Financeira S.A. (“IBBA”), o Banco Bradesco BBI S.A. (“Bradesco”), o Banco BNP Paribas Brasil S.A. (“BNP”), o Banco BTG Pactual S.A. (“ BTG
Pactual”), a UBS Brasil Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“UBS” e, em conjunto com o IBBA, o Bradesco, o BNP e o BTG Pactual, os “Coordenadores”) e a Companhia (na qualidade
de garantidora) (“Contrato de Distribuicdo”); (ii) e, caso aprovado este item da ordem do dia, a constituicao de outorga de alienagao fiduciaria sobre 100% (cem por cento) das agGes de emissao
da Sao Rafael detidas pela Companhia, bem como dos Rendimentos das Acdes e dos Direitos de Subscricdo (conforme definidos no Contrato de Alienagdo Fiduciaria), através da celebragdo do
“Instrumento Particular de Alienagdo Fiducidria de Acdes e Outras Avengas”, incluindo seus eventuais aditamentos, a ser celebrado entre a Companhia, o Agente Fiduciario e Sdo Rafael (“Contrato de
Alienacdo Fiduciaria”), mediante (a) o registro no Oficial de Registro de Titulos e Documentos competente, conforme definido no Termo de Emissao; e (b) a averbacéo no Livro de Registro de Acdes
Nominativas de Sao Rafael, como garantia ao fiel cumprimento da Emissdo por Sdo Rafael; (iii) a outorga de garantia corporativa, sob a forma de aval, como garantia ao pagamento das Notas
Comerciais; (iv) a outorga de procuracdo, pela Companhia e por Sao Rafael, em favor da Vortx, conforme modelo previsto em anexo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria (“Procuracdo”); (v) a
autorizagdo expressa para os Diretores Executivos e/ou representantes legais da Companhia, de Sao Rafael e seus respectivos procuradores bastante constituidos, a praticarem todos os atos, tomarem
todas as providéncias e adotarem todas as medidas necessarias relativas a consecugdo e formalizagao das operagdes deliberadas nesta reunido; e (vi) a ratificacdo de todos os atos eventualmente
ja praticados pela Diretoria Executiva da Companhia e de Sao Rafael relativas a Emissao das Notas Comerciais. 5. Deliberagdes: Instalada a reuniao, o Conselho de Administracdo analisou e discutiu
sobre as matérias da ordem do dia, e aprovou, por unanimidade e sem ressalvas, conforme segue: (i) A realizagao, por Sdo Rafael, da Emissdo das Notas Comerciais, no montante total de
R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhGes de reais), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais), mediante distribuicdo pablica, em regime de garantia firme de colocagdo,
a ser realizada com a intermediacdo de instituicdes intermediérias integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, nos termos da Lei n°® 14.195, de 26 de agosto de 2021, conforme
alterada e da Resolucdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Oferta”), as quais terdo as principais caracteristicas e condi¢ées conforme descrito no Anexo I desta Ata, a serem
estabelecidas no Termo de Emissdo e no Contrato de Distribuicdo; (i) Nos termos descritos no Anexo I desta Ata, a outorga da alienacdo fiduciaria, nos termos do artigo 66-B, Lei n° 4.728, com a
nova redacdo dada pelo artigo 55 da Lei n° 10.931, e, no que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes do Cédigo Civil, sobre 100% (cem por cento) das a¢des de emissdo da Sao Rafael detidas
pela Companhia, por meio da celebragdo do Contrato de Alienagdo Fiduciaria, em favor de Sdo Rafael no contexto das Notas Comerciais, mediante (a) o registro no Oficial de Registro de Titulos e
Documentos competente, conforme definido no Termo de Emisséo; e (b) a averbagdo no Livro de Registro de A¢des Nominativas de Sdo Rafael, para garantir o fiel e integral cumprimento das
obrigagdes de Sao Rafael relativas as Notas Comerciais; (iii) A outorga da garantia fidejussoria, na forma de aval, pela Companhia, em favor dos titulares das Notas Comerciais, no mbito da Emissao
de Sdo Rafael, em garantia das Obrigagdes Garantidas (conforme definido no Anexo I da presente Ata); (iv) A outorga da Procuracdo; (v) A autorizagao para os Diretores Executivos e/ou
representantes legais da Companhia, de So Rafael e seus respectivos procuradores bastante constituidos, a (a) negociar e estabelecer todos os termos e condigdes que venham a ser aplicaveis a
Emissdo e as Notas Comerciais, nos termos os deliberados e que constam no Anexo I desta Ata, (b) celebrar quaisquer titulos, contratos, instrumentos de garantia, aditamentos, procuracdes,
documentos e contratos acessorios da Oferta e/ou anexos aos documentos relacionados a Oferta, incluindo, sem limitagao, o Termo de Emissdo, o Contrato de Distribuicdo (em que a Companhia
consta como garantidora), o Contrato de Alienagdo Fiduciaria e a Procuragdo, bem como praticar todos os demais atos necessarios a formalizagao, efetivacao e administracdo das deliberagdes tomadas
nesta reunido, objetivando a Emissao e a Oferta, bem como celebrar todos os documentos necesséarios para depdsito das Notas Comerciais na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3"); (c) contratar, as
suas expensas ou de Sao Rafael, os prestadores de servicos da emissao das Notas Comerciais, tais como o Coordenador Lider, o agente de liquidacdo, o escriturador, o Agente Fiduciario, os assessores
legais, a B3, dentre outros que se fizerem necessarios, objetivando a Emissdo e a Oferta; e (d) praticar todos e quaisquer atos, negociarem as condigdes finais, tomarem todas e quaisquer providéncias
e adotarem todas as medidas necessarias para a implementagao das deliberagoes tomadas nesta reunido; e (vi) O Conselho de Administragdo neste ato ratifica todos os atos eventualmente praticados
pela Diretoria Executiva da Companhia e de Sdo Rafael relativas & Emissdo das Notas Comerciais, em consonancia com as deliberagGes acima. 6. Encerramento: Nada mais havendo a tratar, o
Presidente deu a palavra a quem quisesse toma-la e, apds isso, a reunido foi suspensa pelo tempo necessario para a lavratura desta ata. Apds a reabertura da reunido, a ata foi lida e considerada em
ordem e assinada por todos os participantes, de modo eletrdnico. Sdo Paulo/SP, 4 de jutho de 2024. Ass.: Mesa: Mario Araljo Alencar Araripe, Presidente; Elisa Pascoal Caversan, Secretaria.
Conselheiros: Mario Aratijo Alencar Araripe, Lucas Bezerra de Menezes Alencar Araripe, Francisco Habib Issa Mattos, Jodo Batista Caldas Neto, Guillaume Marie Herve Hédiard e Vincent Jean E Stoquart.
Esta copia é fiel, extraida da Ata lavrada em livro proprio. Mario Araiijo Alencar Araripe - Presidente; Elisa Pascoal Caversan - Secretdria. Junta Comercial do Estado do Ceara - Certifico registro
sob 0 n° 6867451 em 09/07/2024 da Empresa CASA DOS VENTOS S.A., CNPJ 43162519000189 e protocolo 241149673 - 05/07/2024. Autenticagdo: 94CC58E4ADC33B8877CE15F124EA5DACFA1567.
Lenira Cardoso de Alencar Seraine - Secretéria-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucec.ce.gov.br e informe n° do protocolo 24/114.967-3 e o codigo de seguranca 3MxD. Esta
copia foi autenticada digitalmente e assinada em 09/07/2024 por Lenira Cardoso de Alencar Seraine - Secretaria-Geral. Anexo I - A Ata da Reunido Extraordinaria do Conselho de Administracao
da Casa dos Ventos S.A. realizada em 4 de julho de 2024. Notas Comerciais: 1* (primeira) Emissdo de Notas Comerciais Escriturais, em Série Unica, com garantia firme. Principais
Caracteristicas: (a) Niimero da Emissao: A Emissao representa a 12 (primeira) emissao de Notas Comerciais da Sdo Rafael. (b) Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
emissdo das Notas Comerciais serd aquela indicada no Termo de Emissdo (“Data de Emissdo”). (c) Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo é de R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e
quinhentos milhGes de reais) na Data de Emissdo. (d) Nimero de Séries: A Emissdo é realizada em série tnica. (e) Quantidade de Notas Comerciais: Sdo emitidas 2.500.000 (dois milhdes e
quinhentas mil) Notas Comerciais. (f) Valor Nominal Unitario: O valor nominal unitario das Notas Comerciais & de R$ 1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”). (g) Prazo
e Data de Vencimento: Observado o disposto no Termo de Emissao, as Notas Comerciais terdo prazo de 730 (setecentos e trinta) dias contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 5 de
julho de 2026 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado das Notas Comerciais em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (conforme definido abaixo), de
Resgate Antecipado (conforme definido abaixo) ou de Amortizacdo Extraordinaria (conforme definido abaixo). (h) Destinagdo dos Recursos: Os recursos liquidos captados por meio da Emissdo
serdo destinados para a realizagao de investimentos no Condominio de Parques Eélicos Serra do Tigre, com capacidade total de 756 MW, e sistema de transmissdo associado, localizados nos municipios
de Currais Novos e Sao Tomé, Estado do Rio Grande do Norte e municipio de Frei Martinho, Estado da Paraiba, composto por parques edlicos vizinhos e individualizados detidos pelas seguintes
sociedades controladas, direta ou indiretamente, por Sdo Rafael: Ventos de Santa Aurea Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Balbina Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Doroteia Energias
Renovaveis S.A., Ventos de Santa Clotilde Energias Renovéveis S.A., Ventos de Santa Tarsila Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Isabel Energias Renovaveis S.A., Ventos de Sao Mariano Energias
Renovaveis S.A., Ventos de Santa Bertilla Energias Renovéveis S.A., Ventos de Santa Cristina Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Priscilla Energias Renovaveis S.A., Ventos de Santa Flavia
Energias Renovéveis S.A. e Ventos de Santa Sonia Energias Renovaveis S.A.(em conjunto, as “SPEs”) (“Projeto”). (i) Garantias: (i.1) Alienacdo Fiduciaria de AcGes. Para assegurar o fiel, integral e
pontual cumprimento pela Sao Rafael em relacdo a todas e quaisquer obrigagdes, principais ou acessorias, presentes e futuras assumidas pela Sao Rafael ou que venham a sé-la nos termos das Notas
Comerciais, do Termo de Emissdo e/ou do Contrato de Garantia, incluindo todos e quaisquer valores, sem limitacao, incluindo o Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, a Remuneracdo, os
Encargos Moratorios, a remuneragdo de Vortx Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario (“Agente
Fiduciario”), e demais prestadores de servigos da Emissao, bem como, as demais despesas comprovadamente incorridas por estes na execugao da suas fungges, incluindo o pagamento de custos,
comissdes, encargos e despesas do Termo de Emissdo e a totalidade das obrigagdes acessorias, tais como, mas ndo se limitando a, encargos moratdrios, multas, penalidades, despesas, custas,
honorarios extrajudiciais ou arbitrados em juizo, indenizagdes, comissdes e demais encargos contratuais e legais previstos, bem como todo e qualquer custo ou despesa, inclusive de honorarios
advocaticios, peritos ou avaliadores, desde que comprovadamente incorridos, ou despesas comprovadamente incorridas pelos Titulares em decorréncia de processos, procedimentos, outras medidas
judiciais e/ou extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes das Notas Comerciais e/ou do Termo de Emissao e da execugdo de garantias prestadas e quaisquer
outros acréscimos devidos aos prestadores de servicos da Emissao (“Obrigacdes Garantidas”), as Notas Comerciais contardo com alienacdo fiduciaria, outorgada pela Casa dos Ventos S.A., inscrita no
CNPJ/MF sob o n® 43.162.519/0001-89, nos termos do artigo 66-B, Lei n° 4.728, de 14 de julho de 1965, com a nova redacao dada pelo artigo 55 da Lei n° 10.931, de 2 de agosto de 2004, e, no
que for aplicavel, dos artigos 1.361 e seguintes da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002 (“Cédigo Civil"), sobre 100% (cem por cento) das acdes de emissdo da Sdo Rafael (“Alienacao Fiducidria
de Acdes”), nos termos do “Instrumento Particular de Alienacéo Fiducidria de Acdes e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Companhia, o Agente Fiduciario e a Sao Rafael (“Contrato de Garantia”),
e constituida mediante o registro do Contrato de Garantia em Cartorio de Registro de Titulos e Documentos; (i.2) Garantia Fidejussoria. A Companhia comparecera ao Termo de Emissao, como avalista,
principal pagador e responséavel solidariamente com a Sao Rafael, de forma irrevogavel e irretratavel, solidarios entre si, pelo pagamento pontual, quando devido (tanto na Data de Vencimento,
quanto na hipdtese de vencimento antecipado ou em qualquer outra, conforme previsto no Termo de Emissao), das Obrigagdes Garantidas atualmente existentes ou que vierem a existir no ambito
da Emissdo (“Garantia Fidejussoria”, “Aval” e, em conjunto com a Alienacdo Fiduciaria de Acdes, as “Garantias”). (j) Forma, Tipo e Comprovagao de Titularidade: As Notas Comerciais sdo emitidas
sob a forma escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Notas Comerciais & comprovada pelo extrato emitido pelo escriturador e,
adicionalmente, com relacdo as Notas Comerciais que estiverem custodiadas eletronicamente na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), conforme o caso, sera expedido por esta extrato em nome do
Titular das Notas Comerciais, que servira como comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais. (k) Depésito para Distribuicao, Negociagao e Custddia Eletronica: As Notas Comerciais serdo
depositadas para (i) distribuicao primaria através do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio da
B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario e custodia eletronica por meio do CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociacdes e os eventos
de pagamento liquidados financeiramente e as Notas Comerciais custodiadas eletronicamente na B3. Nao obstante o disposto neste item, as Notas Comerciais somente poderao ser negociadas entre
Investidores Profissionais, conforme definido no artigo 11 da Resolugdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 (“Investidores Profissionais”) nos mercados regulamentados de valores mobiliarios a partir;
da data de cada subscrigao ou aquisicao das Notas Comerciais por Investidores Profissionais, incluindo as Notas Comerciais objeto de garantia firme que forem subscritas e integralizadas pelos
Coordenadores, observados, na negociagdo subsequente, os limites e condigGes previstos no Artigo 86, inciso V e no Artigo 89, da Resolugdo CVM 160, e que a negociagao das Notas Comerciais deverd
sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis e vigentes, conforme alteradas de tempos em tempos. (1) Colocagdo e Procedimento de Distribuigao: As Notas Comerciais serao
objeto de distribuicdo publica, nos termos da Resolucdo CVM 160, destinada a Investidores Profissionais, pelo rito de registro automatico, sob o regime de garantia firme de colocagdo com relagao
a totalidade das Notas Comerciais, com a intermediagao de institui¢des intermediarias (“Coordenadores”), nas condigdes previstas no Contrato de Distribui¢do. Nao serd admitida a distribuicao parcial
das Notas Comerciais. (m) Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Notas Comerciais serao efetuadas pela Sao Rafael no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (i)
os procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais nela custodiadas eletronicamente; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo escriturador para as Notas Comerciais que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3 (“Local de Pagamento”). (n) Encargos Moratérios: Sem prejuizo do pagamento da Remuneragao, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Sao Rafael de
qualquer quantia devida aos Titulares, os débitos em atraso vencidos e nao pagos pela Sdo Rafael ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagao ou interpelagao judicial ou extrajudicial,
(i) multa convencional, irredutivel e de natureza nao compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data
do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante devido e nao pago (“Encargos Moratérios”). (0) Prego de Subscricao e Forma de Integralizagao: As Notas Comerciais serdo integralmente
subscritas na Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo) e integralizadas em uma ou mais datas, a vista, em moeda corrente nacional, de acordo com as normas de liquidagao
aplicaveis a B3, observado o cumprimento das Condigdes Precedentes (conforme abaixo definido) para qualquer integralizagao realizada a partir da Primeira Data de Integralizacdo, sendo considerada
a "Primeira Data de Integralizacdo™: a data em que ocorrer a primeira integralizagdo das Notas Comerciais. As Notas Comerciais serdo integralizadas pelo Valor Nominal Unitéario na Primeira Data de
Integralizacdo, de forma proporcional ao limite da Garantia Firme (a ser definida no Contrato de Distribui¢do) de cada Coordenador, estipulada no Contrato de Distribui¢do. As Notas Comerciais
integralizadas em data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, serdo integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao (conforme abaixo definida), calculada
pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizagdo até a data de sua efetiva integralizagdo, sendo certo que (i) o valor somado de todas as integralizagdes ndo excedera o valor total de
R$2.500.000.000,00 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais), observado o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais (“Limite Maximo de Inteqralizacdo”);
(ﬁ) nenhuma integralizacéo sera devida apds 5 de julho de 2025 (“Data Limite para Integralizacdo”), de modo que as Notas Comerciais subscritas e ndo integralizadas que sobejarem o Limite Maximo

gralizagao ou cuja lizago nao seja realizada até a Data Limite para Integralizacao, nos termos do Termo de Emissdo, serdo canceladas mediante aditamento ao Termo de Emissao para
reﬂet1r a quanhdade total das Notas Comerciais apos o cancelamento, sem a necessidade para tanto de realizagdo de Assembleia Geral para autorizar tal aditamento; e (m) as Notas Comerciais serao
mtegrahzadas de forma proporcional ao limite da Garantia Firme de cada Coordenador, nos termos do Contrato de Distribuigdo. As ir lizagoes subsequentes, que sejam realizadas em data diversa
e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, estardo sujeitas a verificagao, pelos Titulares das Notas Comerciais, das condices precedentes previstas no Termo de Emissao (“Condicoes Precedentes”),
observado, em qualquer caso, o Limite Maximo de Integralizagdo. (p) Remuneragao: Sobre o Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais incidirao juros remuneratorios correspondentes a variacao
acumulada de 100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI - Depésito Interfinanceiro de 1 (um) dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (www.b3.com.br) (“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de
spread (sobretaxa) equivalente a 2,35% (dois inteiros e trinta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneragdo”). A Remuneragao sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, desde, conforme aplicavel, a Data de Inicio da Rentabilidade, até
a (i) Data de Pagamento da Remunerago (exclusive), (ii) data de pagamento decorrente da declaracdo de vencimento antecipado em decorréncia de um Evento de Inadimplemento (exclusive); (ii)
data de pagamento decorrente de Resgate Antecipado Facultativo (exclusive); (iv) data de pagamento decorrente de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa (exclusive); (v) data de pagamento
decorrente de Resgate Antecipado Obrigatorio Total (exclusive); ou (vi) data de pagamento decorrente de Amortizagao Extraordinaria Obrigatoria Parcial (exclusive); o que ocorrer primeiro, conforme
0 caso. A Remuneragdo serd calculada de acordo com a formula prevista no Termo de Emissdo. (q) Pagamento da Remuneragdo: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual
vencimento antecipado das Notas Comerciais em decorréncia de um Evento de Inadimplemento, de Resgate Antecipado ou Amortizacdo Extraordinéria, nos termos previstos no Termo de Emissao, a
Remuneragao sera paga em uma (inica parcela, para as Notas Comerciais na Data de Vencimento (“Data de Pagamento da Remuneragao”). Fardo jus aos pagamentos das Notas Comerciais aqueles que
sejam Titulares ao final do Dia Util anterior a cada data de pagamento. (r) Amortizagao do Valor Nominal Unitario: Salvo nas hipoteses de vencimento antecipado das Notas Comerciais em
decorréncia de um Evento de Inadimplemento, de Resgate Antecipado ou Amortizagao Extraordinaria, nos termos previstos no Termo de Emissao, o pagamento do Valor Nominal Unitério das Notas
Comerciais sera amortizado em uma (nica parcela, na Data de Vencimento. (s) Atualizacdo Monetéria das Notas Comerciais: O Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais ndo serd atualizado
monetariamente. (t) Resgate Antecipado Facultativo Total: A Sao Rafael poderd, a seu exclusivo critério, a partir de 5 de janeiro de 2025, realizar o resgate antecipado facultativo da totalidade
das Notas Comerciais (“Resgate Antecipado Facultativo Total”). Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total, o valor devido pela Sdo Rafael sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario
das Notas Comerciais, conforme o caso, a serem resgatadas; acrescido (ii) da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, conforme aplicavel até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais, conforme o caso; e (iii) de eventuais Encargos
Moratérios devidos e nao pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total. Nao havera incidéncia de prémio para o Resgate Antecipado Facultativo Total. (u) Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa Parcial: A Sdo Rafael podera, a seu exclusivo critério, a partir de 5 de janeiro de 2025, realizar a amortizacao extraordinaria facultativa parcial das Notas Comerciais (“Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa Parcial”). Por ocasido da Amortizagao Extraordinaria Facultativa Parcial, o valor devido pela Sdo Rafael sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais,
conforme o caso, a serem resgatadas; acrescido (ii) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, conforme aplicavel, até a data do efetiva Amortizagao
Extraordinaria Facultativa Parcial, incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso; e (iii) de eventuais Encargos Moratdrios
devidos e ndo pagos até a data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial, sendo certo que o valor total devido pela Sao Rafael em razao da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial serd
limitado a até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario. Ndo havera incidéncia de prémio para a Amortizagao Extraordinaria Facultativa Parcial.
(v) Resgate Antecipado Obrigatério Total: Caso, a qualquer tempo durante a vigéncia da presente Emissdo, o Endividamento Total do Projeto, na forma prevista no Termo de Emissao, atinja o Nivel!
Maximo de Endividamento, na forma prevista no Termo de Emisséo, e desde que o montante liquido desembolsado no ambito de um Financiamento de Longo Prazo, na forma prevista no Termo de
Emissao, seja correspondente, no minimo, ao Valor do Resgate Antecipado Obrigatrio Total, na forma prevista no Termo de Emissdo, a Sdo Rafael devera realizar o resgate antecipado obrigatério
total das Notas Comerciais em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do recebimento pela Sao Rafael, pelas SPEs e/ou por qualquer outra sociedade que seja controlada, direta ou indiretamente,
pela Séo Rafael, de recursos decorrentes do desembolso especifico no ambito de qualquer Financiamento de Longo Prazo que resulte em um Endividamento Total do Projeto acima do Nivel Maximo
de Endividamento (“Resgate Antecipado Obrigatrio Total” e, em conjunto com Resgate Antecipado Facultativo Total, “Resgate Antecipado”). Por ocasido do Resgate Antecipado Obrigatorio Total,
o valor devido pela S3o Rafael sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Notas Comerciais a serem resgatadas; acrescido (ii) da
Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Obrigatério Total, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Notas Comerciais; e (iii) de eventuais Encargos Moratérios devidos e nao pagos
até a data do Resgate Antecipado Obrigatorio Total (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio Total”). Nao havera incidéncia de prémio para o Resgate Antecipado Obrigatério Total. (w) Amortizagao
Extraordinaria Obrigatéria Parcial: Caso, a qualquer tempo durante a vigéncia da Emissdo, a Sdo Rafael receba recursos decorrentes de qualquer desembolso no ambito de um Financiamento de
Longo Prazo, cujo saldo liquido seja inferior ao Valor do Resgate Antecipado Obrigatério Total, e de forma que o Endividamento Total do Projeto atinja o Nivel Maximo de Endividamento, a Sdo Rafael
devera realizar a amortizacao extraordinaria obrigatoria parcial das Notas Comerciais em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do recebimento pela Sao Rafael, pelas SPEs e/ou por qualquer outra
sociedade que seja controlada, direta ou indiretamente, pela So Rafael, de recursos decorrentes do referido desembolso no ambito de Financiamentos de Longo Prazo, limitada a até 98% (noventa
e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitério, e que resulte em um Endividamento Total do Projeto acima do Nivel Maximo de Endividamento (“Amortizacao
Extraordinaria Obrigatéria Parcial” e, em conjunto com Amortizagdo Extraordinaria Facultativa Parcial, “Amortizacdo Extraordinaria”). Por ocasido da Amortizagdo Extraordinaria Obrigatoria Parcial,
o valor devido pela Sao Rafael sera equivalente ao (i) Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, a serem resgatadas; acrescido (ii) da Remuneragdo, calculada pro rata temporis.
desde a Data de Inicio da Rentabilidade, conforme aplicavel, até a data do efetiva Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria Parcial, incidente sobre o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal,
Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso; e (iii) de eventuais Encargos Moratérios devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo Extraordinaria Obrigatoria Parcial, sendo certo que o valor
total devido pela Sao Rafael em razdo da Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria Parcial serd equivalente aos recursos recebidos em razao do referido desembolso no @mbito de um Financiamento de
Longo Prazo. Ndo havera incidéncia de prémio para a Amortizacao Extraordinaria Obrigatoria Parcial. (x) Aquisicdo Facultativa: A Sao Rafael poderd, a qualquer tempo, adquirir Notas Comerciais,
no mercado secundario, condicionado ao aceite do respectivo titular de Notas Comerciais vendedor por valor igual ou inferior ao saldo do Valor Nominal Unitério da Nota Comercial em questdo. A
Séo Rafael devera fazer constar das demonstracoes financeiras da Sao Rafael referidas aquisi¢Ges. As Notas Comerciais adquiridas pela Sao Rafael de acordo com este item poderdo, a critério da Sao
Rafael, (i) ser canceladas; (ii) permanecer na tesouraria da Sao Rafael; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado, observadas as restrigdes impostas pela Resolugao CVM 160. As Notas Comerciais
adquiridas pela Sdo Rafael para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragao aplicavel s demais Notas Comerciais.
(v) Eventos de Vencimento Antecipado: Observado o disposto no Termo de Emissao, o Agente Fiduciario deverd declarar antecipadamente vencidas todas as obrigages decorrentes das Notas
Comerciais e exigir de imediato o pagamento do Valor Nominal Unitario das Notas Comerciais, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, conforme aplicével, até a data do seu efetivo pagamento, bem como dos Encargos Moratérios aplicaveis e das demais obrigagdes pecuniarias previstas no Termo de Emisséo, na
ocorréncia das hipéteses descritas no Termo de Emissdo, observados os eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (cada um, um “Evento de Inadimplemento”). (z) Demais Condigdes: Os demais
termos e condicdes relacionados & Emissdo e a Oferta serdo tratados detalhadamente no Termo de Emissao.
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